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Sara Peterson

From: Dave Miller
Sent: Tuesday, July 2, 2019 4:31 PM
To: Sara Peterson
Subject: FW: NFIP Participation

Importance: High

 
 

From: Pat Swedeen  
Sent: Tuesday, July 2, 2019 4:05 PM 
To: Dave Miller <dave.miller@cityofsitka.org> 
Cc: Michael Harmon <michael.harmon@cityofsitka.org>; Brian Hanson <brian.hanson@cityofsitka.org> 
Subject: FW: NFIP Participation 
Importance: High 
 
Dave,  
 
Please see below a communication I just received from First Bank Vice President Mike Medford in regard to the National 
Flood insurance Program.  
 
 

Pat Swedeen 
Building Official/Fire Marshal  
City and Borough of Sitka Building Department 
100 Lincoln St.  
Sitka, AK 99835 
907‐747‐1832 
 

From: Michael Medford [mailto:Michael.Medford@firstbankak.com]  
Sent: Tuesday, July 02, 2019 3:31 PM 
To: Pat Swedeen <pat.swedeen@cityofsitka.org> 
Subject: FW: NFIP Participation 
Importance: High 
 
FYI.  Sent to the Ketchikan Gateway Borough.  The same is true for Sitka. 
 

From: Michael Medford  
Sent: Monday, January 22, 2018 9:52 AM 
To: 'Richard Harney' <richardh@kgbak.us> 
Subject: NFIP Participation 
Importance: High 
 
First Bank’s position is that the community should continue to participate in the National Flood Insurance Program and 
NOT “opt out”.    
At this time, the National Flood Insurance Act, the Flood Disaster Protection Act and subsequent amendments to those 
laws prohibit making Federal government insured and guarantee loans in non‐participating communities.  This means 
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that residential home loan programs that benefit veteran’s (VA guarantee), Alaska Natives (HUD 184 guarantee), low‐
moderate income applicants (USDA RD guarantee) will not be available.  In addition FHA insured loans will not be 
available to assist with home purchases and refinancing.  There are also significant restrictions with Freddie Mac and 
Fannie Mae conventional home financing in non‐participating communities. 
The same is true with business financing.  Small Business Administration loans along with USDA and BIA guarantees will 
not be available under the present laws. 
There are significant economic development disadvantages of limited business financing and home loan financing in a 
community the size of Ketchikan.  Property values will also likely be negatively impacted.  Although I cannot offer any 
quantitative analysis at this point, First Bank has experienced these financing limitations in Wrangell as a non‐
participating community. 
Federal government lending programs are strategically used by lenders to defray risk and allow for positive loan 
decisions and lower pricing to businesses and consumers.  Without these options, the cost of credit usually increases 
and in some cases, loans simply cannot be completed. 
First Bank recognizes that many considerations must be made to determine continued participation in the NFIP 
program.  However, the economic development impacts resulting from no Federal government programs is one aspect 
that we have not heard in the discussions. 
In addition, First Bank strongly encourages decision makers to determine whether Federal grants associated with real 
estate development are also impacted by the decision to continue participating in the NFIP, or not. 
 
Respectfully, 
 
Michael G. Medford 
 
First Bank |Vice President |Chief Mortgage & Loan Operations Officer | Mortgage & Loan Operations 
p 907‐228‐4222|  c 907‐617‐2203 | f 907‐228‐4421  
2030 Sea Level Drive | Suite 200 | Ketchikan, AK 99901 
www.FirstBankAK.com 
 
 
This message, including any attachments, may contain attorney privileged and/or confidential information. The review, disclosure, distribution, or copying of this 
message by or to anyone other than the named recipient(s) is strictly prohibited. If you have received this message in error, please immediately notify the sender by 
reply e‐mail and destroy the original and all copies of the message.  

 


